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 مفاٌت رأش اىماه ىيبىىك اىمصرٌتاىشمىه اىماىً ػيى حأثٍر 

 مىى مهذي محمذ ػباش

 ئشساف

 الأظذاذ اٌدوذٛز 

 محمذ أحمذ ىطفً وهذان

 اٌّعاعد أظذاذ ئدازث الأعّاي

 و١ٍج اٌذظازث

 طاِعج ع١ٓ شّط 

 اٌدوذٛزث

 أمٍرة سٍذ محمذ خاد اىرب

 ِدزض ئدازث الأعّاي

 و١ٍج اٌذظازث

 طاِعج لٕاث اٌع٠ٛط

 : خصياىم

دأس١س اٌشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ وفا٠ةج دؼد٠د دأس١س اٌشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ ئٌٝ  دٙدف اٌدزاظج    

ا خلاي اٌفذسث ةٕى   81ٚذٌه ةاٌذطت١ك عٍٝ ع١ٕج ِىٛٔج ِٓ زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج 

، ٚلةةد أظةةذ دِخ اٌتاػشةةج أظةةٍٛا دؼ١ٍةةً ا ٔؼةةداز 3182ٚػذةةٝ عةةاَ  3182ِةةٓ عةةاَ 

 Generalized Method ofاٌّذعدد ٚفما  ٌّٕٛذص اٌعصَٚ اٌّعّّج ٌٍت١أاح اٌظد١ٌٚةج 

Moments (GMM Panelةالإضةافج .)  ّٝٔةٛذص ا ٔؼةداز اٌؼصة١ٓ ئٌةRobust 

Regression دةأس١س ِعٕةٛٞ  ٚطةٛدئٌةٝ  اٌّذاػةج أشةازح إٌذةا ض، ٚفٟ ضٛء اٌت١أةاح

 .وفا٠ج زأض اٌّايٌٍشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ 

 ميماث افخخاحٍت: 

  ٌٟاٌشّٛي اٌّاFinancial Inclusion 

  ٌٟالأداء اٌّاFinancial Performance 

  وفا٠ج زأض اٌّايCapital Adequacy  

  طٛدث الأصٛيAssets Quality 

  اٌسةؼ١جProfitability 
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  اٌع١ٌٛجLiquidity 

  اٌؼعاظ١ج ٌّ اطس اٌعٛقSensitivity to Market Risks 

  الإدازثManagement 

  ٌِٟاو١ٕاح اٌصساف ا٢Automated Teller Machines (ATM) 

  ِاو١ٕاح ٔماط اٌت١عPoints of Sell Machines (POS) 

Abstract : 

Due to the interest of international organizations in financial 

transformation, at the top of the list of central banks and international 

monetary institutions, the Egyptian state sought to expand financial 

inclusion through the directives of the Central Bank of Egypt to 

expand the base of those financially included, which would have 

required the banking sector to invest its assets in that regard and as a 

result there was a question that imposes The same, which is 

represented in the research problem, does the expansion of 

investment in financial inclusion policies constitute a threat to the 

Egyptian banking sector? Nevertheless, the researcher formulated 

several hypotheses, and there is no significant effect of financial 

inclusion on capital adequacy, asset quality, profitability, liquidity, as 

well as sensitivity to market risks. 

The research aimed to verify the validity of the hypotheses by 

conducting a statistical method, and the researcher used the E-

views program. 

Due to the researcher's reliance on secondary quantitative data, 

and the researcher did not rely on primary descriptive data to give 
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better results and greater value for the research, the researcher 

concluded that there is no significant statistical effect of financial 

inclusion on all the aforementioned variables except for the rate of 

capital adequacy, and the study concluded that There is a positive 

impact of financial inclusion on capital adequacy. 

Extract : 

    The application of the financial fee to the financial fee on the 

impact of financial inclusion on the adequacy of money for this view 

by applying to a sample of 2013, during the period from 2013, 2013, 

2013 and 2013 moments (GMM panel). In addition to the 

hippocampal regression model, strong regression, best for family, 

family, family, study, family, family, family, family, family. 

Opening words: 

 •Financial Financial Inclusion 

 •Financial financial performance performance 

 •Capital Adequacy 

 •Asset Quality Asset 

 •profitability profitability 

 •Liquidity Liquidity 

 •Market sensitivity to market risks 

Management Management 

 •Automated Teller Machines Automated Teller Machines (ATMz( 

•Point of Sale (POS) vending machines 
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 : اىمقذمت

٠عذتس اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ اٌّٛاض١ع اٌؼد٠شج اٌٙاِج اٌذٟ ةسشح عٍٝ اٌعاػج اٌد١ٌٚةج ةعةد 

ا ا ٘ذّاَ اٌعاٌّٟ ِٓ لتةً اٌّإظعةاح  3111ٔشٛا الأشِج اٌّا١ٌج فٟ عاَ  ػ١ز ةاح ٚاضؼ 

ٛي اٌّةاٌٟ  (3182اٌّسوص٠ج ةّٛضٛع اٌشّٛي اٌّاٌٟ. )عظٛز، اٌّا١ٌج اٌد١ٌٚج ٚاٌتٕٛن  اٌشةّ

ةةةةةةةا اٌشةةةةةةةسا غ اٌّّٙشةةةةةةةج ٚاٌذةةةةةةة٠ٟٙةةةةةةةذُ ةشةةةةةةةسا غ   وش١ةةةةةةةسث فةةةةةةةٟ اٌّظذّةةةةةةةع ٚخصٛص 

  دظد ِٕذظاح ِا١ٌج زظ١ّج دٕاظب اػذ١اطادٙا ِشً اٌفمساء ِٚؼدٚدٞ اٌةدخً ٚخاصةج اٌّةسأث 

 ٚأصؼاا اٌّشسٚعاح اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج ِٚذٕا١٘ج اٌصغس ٚاٌشتاا ٚغ١سُ٘.

تٕةٛن ١٘ٚةةج ٚئْ ٘رٖ إٌّذظاح  ةد أْ دذمدَ ِٓ خةلاي اٌمٕةٛاح اٌشةسع١ج ِشةً اٌ

أْ دىةةْٛ ةأظةةعاز ِٕاظةةتج ٌٍظ١ّةةع ئٌةةٝ  اٌتس٠ةةد ٚاٌظّع١ةةاح الأ١ٍ٘ةةج ٚغ١ةةسُ٘، ةالإضةةافج

 ٠ٚىْٛ ظًٙ اٌؼصٛي ع١ٍٙا ٚدساعٟ ػّا٠ج ػمٛق اٌّعذٍٙه.

٠عذتس اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ ا دظا٘اح اٌّا١ٌج اٌذٟ ٔاٌةخ ا٘ذّةاَ اٌعةاٌُ ًٔةسا  ٌة١ّ٘ةج 

 اٌ ةدِاح اٌّا١ٌةج اٌذةٟ ٠ةذُأٚ  اٌّةاٌٟ ٛيشةّا لذصاد٠ج اٌذٟ دعٛد ِةٓ ٚزاء ظ١اظةاح اٌ

د٠د ِٓ اٌتةاػش١ٓ أْ اٌ ةدِاح اٌّصةسف١ج عِٓ خلاي اٌذؼٛي اٌّاٌٟ فرٌه ٠سٜ اٌ دمد٠ّٙا

 اٌتٕٛن. زةؼ١ج ِٓ أػد اٌسوا ص الأظاظ١ج فٟ دؼم١ك  دعذتساٌّتذىسث 

الأِةةس اٌةةرٜ دعةةا اٌةةٝ ضةةسٚزث ل١ةةاض أسةةس اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٝ عٍةةٝ وفا٠ةةج زأض اٌّةةاي 

فٝ ٘رٖ ا ٚٔٗ ا خ١سث ادظٙخ ةٕٛن اٌعاٌُ اٌّسوص٠ج ٌلا٘ذّاَ ةّإشةس وفا٠ةج خاصج أٗ 

زاض اٌّةاي  ٔةٗ ٠ؼةدد ِةدٜ صةلاةج ٚلةٛث اٌتٕةةٛن فةٟ ِٛاطٙةج اٌصةدِاح وّةا أةٗ ِةةٓ 

 خلاٌٗ ٠ّىٓ دؼد٠د ِدٜ ةماء إًٌّّاح فٝ اٌعٛق .
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 :اىذراساث اىسابقت :أولا 

 بؼىىان:( واىمقذمت 7102راست )حىٍه محمذ بذر ػدىر، د

"دٚز اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٌدزٞ اٌّصازف اٌٛط١ٕج فةٟ دؼم١ةك اٌّعةة١ٌٛج ا طذّاع١ةج دظةاٖ 

 اٌعّلاء: دزاظج ػاٌج اٌتٕٛن الإظلا١ِج اٌعاٍِج فٟ لطاع غصث".

٘ةةدفخ اٌدزاظةةج ئٌةةٝ اٌذعةةسف عٍةةٝ دٚز أةعةةاد ا شةةذّاي اٌّةةاٌٟ فةةٟ دؼم١ةةك اٌّعةةة١ٌٛج 

ِةةٓ ػ١ةةز  3182ا طذّاع١ةةج ٌعّةةلاء اٌتٕةةٛن الإظةةلا١ِج فةةٟ لطةةاع غةةصث خةةلاي اٌعةةاَ 

اظةةذعسام ِفٙةةَٛ ا شةةذّاي اٌّةةاٌٟ ٚأ١ّ٘ذةةٗ ٚأ٘دافةةٗ ٚة١ةةاْ أسةةسٖ عٍةةٝ دؼعةة١ٓ سمافةةج 

 اٌّعة١ٌٛج ا طذّاع١ج. 

ئٌٝ ٚطةٛد علالةج طسد٠ةج ل٠ٛةج ةة١ٓ أةعةاد اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ اٌشلاسةج  ٚلد دٛصٍخ اٌدزاظج

ِظذّعج ٚدؼم١ك اٌّعة١ٌٛج ا طذّاع١ج ٌعّةلاء اٌتٕةٛن الإظةلا١ِج فةٟ لطةاع غةصث، ٚلةد 

أٚصخ اٌدزاظج ةضسٚزث اٌعًّ عٍٝ ػٍّج دٛع١ج ٌشسع ِفَٙٛ اٌّعةة١ٌٛج ا طذّاع١ةج 

اد ا شةةةذّاي اٌّةةةاٌٟ اٌ طةةةج ٚأةعاد٘ةةةا ِٚتاد ٙةةةا دضةةةّٓ اٌّعةةةة١ٌٛج ا طذّاع١ةةةج ٚأةعةةة

الإظذساد١ظ١ج ٌٍتٕه ٚدؼد٠د ِظا ح اٌذدخً ػعب أةعاد٘ةا ا طذّاع١ةج ٌٚة١ط اٌسةؼ١ةج، 

اٌعّةةً عٍةةٝ ٔشةةس سمافةةج اٌّعةةة١ٌٛج اٌّظذّع١ةةج ٌٍّإظعةةاح ةشةةىً عةةاَ ٌٍتٕةةٛن خاصةةج 

أٚ  ٌّ ذٍف شسا غ اٌعا١ٍِٓ ف١ٙا ظٛاء عتس اٌتساِض ٚالأٔشطج ٚاٌفعا١ٌاح غ١س إٌّٙظ١ج

ةةا ئصةةداز ٔشةةساح، ٚئٔشةةاء ِٛلةةع ئٌىذسٚٔةةٟ ٠ٙةةذُ ةّظةةا ح عتةةس  دةةدز٠ب ِةةًُٕ ٚأ٠ض 

اٌّعةةة١ٌٛج اٌّظذّع١ةةج ٚدؼةةد٠ز أختاز٘ةةا ٚطّةةع اٌؼةةا ح ٌدزاظةة١ج ِةةٓ خةةلاي أفضةةً 

 اٌذظازا ٚاٌّّازظاح إٌاطؼج ٌٍّعة١ٌٛج اٌّظذّع١ج.

 واىمقذمت بؼىىان: (:7102دراست )مٍسىن إبراهٍم محمذ ػبذالله، 

 اٌّصسف١ج عتس اٌٙادف اٌظٛاي فٟ دعص٠ص اٌشّٛي اٌّاٌٟ فٟ اٌعٛداْ". "دٚز خدِج اٌدفع

اٌذعةسف عٍةٝ دٚز خدِةج اٌةدفع عتةس اٌٙةادف اٌّؼّةٛي فةٟ دعص٠ةص  ٘دفخ اٌدزاظةج ئٌةٝ

اٌشّٛي اٌّاٌٟ فٟ اٌعةٛداْ ػ١ةز عةد اٌٛصةٛي ئٌةٝ اٌ ةدِاح اٌّصةسف١ج ٚاٌّا١ٌةج ِةٓ 
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طةةاءح اٌدزاظةةج دتؼةةز عةةٓ ِةةدٜ اٌّعضةةلاح اٌىت١ةةسث اٌذةةٟ دٛاطةةٗ غاٌت١ةةج اٌعةةىاْ، ٌةةرا 

ِعاّ٘ج خدِج اٌدفع عتس اٌظٛاي فٟ دغط١ج ٚدِض عدد ِةٓ اٌفةةاح اٌّعةذتعدث ِا١ٌ ةا ئٌةٝ 

اٌذعاِةةً ِةةع اٌظٙةةاش اٌّصةةسفٟ فةةٟ  ةةً ا ٔذشةةاز اٌٛاظةةع  ظةةذ داَ اٌٙةةادف اٌّؼّةةٛي 

 ٚدتٕٟ ةعض اٌّصازف خدِاح ِصسف١ج ِا١ٌج عتس اٌٙادف اٌظٛاي.

لالج ئ٠ظاة١ج ذاح د ٌج ئػصا ١ج ٌىً ِٓ دٕةٛع خةدِاح ٚدٛصٍخ اٌدزاظج ئٌٝ ٚطٛد ع

اٌدفع عتس اٌٙةادف اٌظةٛاي ٠ٚعةس ٚظةٌٙٛج اظةذ داَ اٌ دِةج ٚاٌةٛعٟ اٌّصةسفٟ ٌٍعّةً 

 ٚأذشاز ٚولاء دمد٠ُ اٌ دِاح اٌّا١ٌج ٚش٠ادث أعداد ِعذ دِٟ دٍه اٌ دِج.

ِةج أوشةس اٌّذغ١ةساح ٚدٛصٍخ اٌدزاظج ئٌٝ عدد ِٓ إٌذا ض أّ٘ٙا أْ أذشاز ٚوةلاء دمةد٠ُ اٌ د

ٛي اٌّةةاٌٟ ةاٌّمازٔةةج ةةةاٌّذغ١ساح الأخةةسٜ فةةٟ اٌدزاظةةج  اٌّعةةذمٍج اٌذةةٟ دؼةةدر دغ١١ةةس فةةٟ اٌشةةّ

% ِةةٓ 81ٚاٌضةةعف اٌٛاضةةغ فةةٟ ئعةةداد اٌّصةةازف اٌذةةٟ دمةةدَ اٌ دِةةج ػ١ةةز ةٍغةةخ ٔعةةتج 

داْ، وّةا أْ ِعًةُ ِعةذ دِٟ خدِةج اٌةدفع عتةس اٌٙةادف  ئطّاٌٟ اٌّصازف اٌعاٍِةج فةٟ اٌعةٛ

ٛي اٌّةاٌٟ اٌظٛاي ٌد٠ٙ ُ ػعاةاح طةسف اٌّصةازف، ٚأٚصةخ اٌدزاظةج ٌذؼم١ةك ٚش٠ةادث اٌشةّ

داْ ِةع  ةضسٚزث دع١ُّ خدِج اٌدفع عتس اٌٙادف اٌظٛاي عٍٝ ط١ّةع اٌّصةازف اٌعاٍِةج ةاٌعةٛ

خطظ ٌذٛش٠ع ِٛالع اٌٛولاء طغساف١ا ٌذعص٠ص أذشاز اٌ دِج ٚاٌذسو١ص عٍٝ الإعةلاْ ٚاٌدعا٠ةج 

 اٌّص٠د ِٓ اٌّعذ د١ِٓ. اٌّعذّسث ٌٍذعس٠ف ةاٌ دِج ٌظرا

 واىمقذمت بؼىىان: (:7171دراست )آمىت، 

"دةأس١س اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ عٍةٝ أداء اٌشةةسواح اٌصةغ١سث ٚاٌّذٛظةطج اٌّم١ةدث فةٟ ةٛزصةةج 

 ا١ًٌٕ".

٠ٙةةدف اٌتؼةةز ئٌةةٝ ل١ةةاض ِةةدٜ دةةأس١س اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ الأداء اٌّةةاٌٟ ٌٍشةةسواح 

اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج ٚذٌه ةٙدف ِعسفج ئٌٝ ِدٜ ظةاّ٘خ ِتةادزاح ٚةةساِض اٌشةّٛي 

اٌّاٌٟ فٟ دؼف١ص ا داء اٌّاٌٟ ٌٍشسواح اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج فٟ ِصس ٚةشىً خةا  

اٚي ٔذةا ض اٌتؼةز أْ دةٛفس اٌعةْٛ دٍه اٌشسواح اٌّدزطج فٟ ةٛزصج ا١ٌٕةً ٚوةرٌه دؼة

ٚاٌّعةةاعدث لأصةةؼاا اٌمةةساز فةةٟ دمةةد٠ُ اٌةةدعُ اٌةةلاشَ ف١ّةةا ٠ذعٍةةك ةٕظةةاع اٌشةةسواح 
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اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج ِٓ أطً دعُ اظذمساز٘ا ٚاظذداِذٙا ٌٚذفع١ً دزز اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ 

إٌّشةةٛد فةةٟ دفةةع اٌشةةسواح اٌصةةغ١سث ٚاٌّذٛظةةطج ٌذعًةة١ُ دٚز٘ةةا ٚأ٘ةةدافٙا اٌطّٛػةةج 

 ز٘ا ةاٌشىً اٌّسغٛا ِٓ لتً اٌؼىِٛج. ٌذمٜٛ دٚ

 وخائح اىذراست:

ا ٌةدٜ  ا وت١ةس  ِ ة ٠عذتس اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ أُ٘ اٌّفةا١ُ٘ اٌؼد٠شةج اٌذةٟ اوذعةتخ ا٘ذّا

اٌعد٠د ِٓ اٌدٚي ٌّا ٌٗ ِٓ أ١ّ٘ج ٍِؼٛ ج ٚآساز ئ٠ظاة١ج شةٙد٘ا اٌعةاٌُ ٚأعىعةخ 

اٌّ ذٍفةج افةساد  عٍٝ إٌّٛ ا لذصادٞ ػ١ز ٠ ةدَ اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ فةةاح اٌّظذّةع

ٚشةةسواح ٚلةةد ٠ةةإدٞ ئٌةةٝ اٌؼةةد ِةةٓ ِعةةذٜٛ اٌفمةةس ٚذٌةةه ٔذ١ظةةج ٌٍ ةةدِاح اٌّا١ٌةةج 

اٌّمدِةةج ٌفةةةاح اٌّظذّةةع وىةةً ةذىٍفةةج ِعمٌٛةةج ِٕٚذظةةاح ِ ذٍفةةج دٍتةةٟ اػذ١اطةةاح 

الأفساد ٚاٌشسواح، ٚدذفك دٍه الأ٘داف ِع أ١ّ٘ج اٌشسواح اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج 

 ا١ٌج ئ  فٟ ا٢ٚٔج الأخ١سث.اٌذٟ ٌُ دؼًٝ ةا٘ذّاَ اٌّإظعاح اٌّ

ا دٛصٍخ اٌتاػشج:  ٚأ٠ض 

  ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ ِعةةدي اٌعا ةةد ٌؼمةةٛق اٌٍّى١ةةج ٌٍشةةسواح   -

 اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج.

  ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ ٔعةةتج اٌسافعةةج اٌّا١ٌةةج ٌٍشةةسواح   -

 اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج.

 ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ ٔعتج اٌع١ٌٛج ٌٍشسواح اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج.  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ   -

 واىمقذمت بؼىىان: :Karim & Alam (2014)دراست 

"An Evaluation of Financial Performance of Private Commercial 

Banks in Bangladesh: Ratio Analysis". 

 : أهذاف اىذراست

لاِخ ٘رٖ اٌدزاظج ةم١اض أداء خّعج ِٓ اٌتٕٛن اٌ اصج ةاظذ داَ إٌعب اٌّا١ٌةج 

ِذّشٍةةج فةةٟ دزطةةج ِلا ةةٗ اٌ طةةس، ّٚٔةةٛ ا  ذّةةاْ، اٌمةةسٚم اٌذةةٟ ٌةةُ دعةةدد فةةٟ 
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ٚفظٛث اٌع١ٌٛج، ٚٔعب اٌع١ٌٛج، ٚأداء ِإشساح  non – performingِٛاع١د٘ا 

ا ةد عٍةٝ ػمةٛق ا١ٌٍّىةج، اٌتٕه ِذّشٍج فٟ ِعدي اٌعا د عٍةٝ الأصةٛي، ِٚعةدي اٌع

 . net interest margin (nim)ٚ٘اِش اٌفٛا د 

 أهم اىىخائح:

ٚلد وشفخ ٘رٖ اٌدزاظج دؼ١ًٍ ا ٔؼداز عٓ أٞ ِذغ١ةساح اٌعةاةمج دٍعةب دٚزا  طٛ٘س٠ةا  

فةةٟ دفعةة١س أداء اٌتٕةةه. وّةةا دّىٕةةخ اٌدزاظةةج ِةةٓ اشةةذماق ّٔةةٛذص أؼةةداز ٌٍذٕتةةإ ةةةالأداء 

 اٌّاٌٟ اٌّعذمتٍٟ ٌٍتٕه.

 واىمقذمت بؼىىان: (:7102دراست )فىزان، 

:  CAMELS"دؼ١ٍةةً اٌعٛاِةةً اٌّةةإسسث عٍةةٝ أداء اٌتٕةةٛن اٌذظاز٠ةةج ةاظةةذ داَ ّٔةةٛذص 

 ".3181-3112دزاظج دطت١م١ج عٍٝ اٌتٕٛن اٌذظاز٠ج الأزد١ٔج خلاي اٌفذسث 

٘ةةدفخ اٌدزاظةةج ٌذؼ١ٍةةً اٌعٛاِةةً اٌّةةإسسث عٍةةٝ أداء اٌتٕةةٛن اٌذظاز٠ةةج الأزد١ٔةةج 

، ٚدؼد٠ةةةد ةٕىةةةا  دظاز٠ةةةا  أزد١ٔةةةا  ِةةةدزطا  CAMELSعٕاصةةةس ّٔةةةٛذص ةاظةةةذ داَ 

ا. ٚاعذّدح اٌدزاظج عٍٝ ع١ٕج ِىٛٔةج ِةٓ  فةٟ ةٛزصةج  82اٌعٛاًِ الأوشس دأس١س 

 .3181-3112عّاْ عٍٝ الأداء خلاي اٌفذسث 

ٚاظةةذ دِخ اٌدزاظةةج ِذغ١ةةس٠ٓ ٌم١ةةاض أداء اٌتٕةةٛن ّ٘ةةا ِعةةدي اٌعا ةةد عٍةةٝ الأصةةٛي 

(ROA ِٚعدي اٌعا د )( عٍٝ اٌٍّى١ج(ROE ٝة١ّٕا دضّٕخ اٌّذغ١ساح اٌّعةذمٍج عٍة ،

ٚ٘ةةةٟ وفا٠ةةةج زأض اٌّةةةاي، ٚطةةةٛدث الأصةةةٛي، ٚوفةةةاءث  CAMELSعٕاصةةةس ّٔةةةٛذص 

الإدازث، ٚاٌسةؼ١ةةةج، ٚاٌعةةة١ٌٛج، ٚاٌؼعاظةةة١ج ٌّ ةةةاطس اٌعةةةٛق، ةالإضةةةافج ٌّذغ١ةةةساح 

 ا لذصاد اٌىٍٟ ٚاٌذٟ دشًّ ِعدي إٌّٛ ا لذصادٞ ِٚعدي اٌذض ُ.

 ض اٌدزاظةةج ةةةأْ وفا٠ةةةج زأض اٌّةةاي، ٚطةةٛدث الأصةةٛي، ٚوفةةةاءث الإدازث، ٚٚطةةدح ٔذةةا

ا الأصٛي ) ( ِٚعةدي اٌعا ةد عٍةٝ ROAٚاٌسةؼ١ج دعذتس ِٓ أُ٘ اٌعٛاًِ ٚأوشس٘ا دأس١س 

 (.ROEِما١٠ط أداء اٌتٕٛن اٌذظاز٠ج الأزد١ٔج ٚاٌّذّشٍج ةّعدي اٌعا د عٍٝ اٌٍّى١ج )
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 CAMELSص ِصةغس ِةٓ ّٔةٛذص ٚدٛصٍخ اٌدزاظج ئٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ اشذماق ّٔٛذ

ٚاٌةةرٞ ٌةةةٗ لةةدزث وت١ةةسث عٍةةةٝ دفعةة١س ٚل١ةةاض أداء اٌتٕةةةٛن  CAME٘ةةٛ ّٔةةٛذص 

اٌذظاز٠ةةج الأزد١ٔةةج. وّةةا أٚصةةخ اٌدزاظةةج اٌتٕةةه اٌّسوةةصٞ الأزدٔةةٟ ةةةأْ ٠عةةذ دَ 

 ٌذم١١ُ اٌتٕٛن. CAMEإٌّٛذص اٌّصغس 

 واىمقذمت بؼىىان: (:Nzyuko, 2018دراست )

"Financial inclusion innovations and financial performance of 

commercial banks in Kenya" 

ن اٌذظاز٠ةج فةٟ  دٙدف اٌدزاظج ئٌٝ اٌذؼم١ك فٟ اةذىازاح اٌشّٛي اٌّاٌٟ اٌذةٟ اظةذ دِذٙا اٌتٕةٛ

و١ٕ١ةةا د صصةةةخ اٌدزاظةةةج فةةةٟ اظةةةذ داَ اٌذىٌٕٛٛط١ةةةا اٌّا١ٌةةةج ِشةةةً أطٙةةةصث اٌصةةةساف ا٢ٌةةةٟ 

(ATMS ٚاٌ دِاح اٌّصسف١ج عتس ) اٌٙادف اٌّؼّٛي عتس الإٔذسٔخ ٚاٌ ةدِاح اٌّصةسف١ج

 عتس اٌٛولاء ٚدأس١س ذٌه عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍّصازف اٌذظاز٠ج فٟ و١ٕ١ا.

ٛي اٌّةاٌٟ ٚالأداء  ٚدٛصٍخ اٌدزاظج ئٌٝ أْ ٕ٘ان علالج ئ٠ظاة١ج ل٠ٛج ةة١ٓ اظةذساد١ظ١اح اٌشةّ

ةذىةازاح ا دِةاص اٌّةاٌٟ فةٟ اٌّاٌٟ ةٕاء عٍٝ ٘رٖ إٌذا ض دٛصٝ اٌدزاظةج ٠ظةب اٌذأو١ةد عٍةٝ ا

اٌمطةةاع اٌّةةاٌٟ ِةةٓ خةةلاي اٌذًٕةة١ُ ٚا ظةةذشّازاح ٚا١ٌٙةةةاح لأٔةةٗ ٠ةةإدٞ ئٌةةٝ دؼعةة١ٓ اٌىفةةاءث 

ةا أْ اٌّإظعةاح اٌّا١ٌةج ٠ظةب اػذضةاْ اٌىاٌةج  اٌّا١ٌج ةالإضافج ئٌٝ ذٌه دٛصةٝ اٌدزاظةج أ٠ض 

١ٓ ا لأشة ا  ٚاٌ دِاح اٌّصسف١ج عتس الإٔذسٔخ ٚأطٙصث اٌصساف ا٢ٌةٟ اٌّصةسف١ج ٌذضةّ

ي ئٌةةٝ اٌ ةةدِاح ٚإٌّذظةةاح اٌّا١ٌةج فةةٟ ط١ّةةع أٔؼةةاء  اٌّعةذتعد٠ٓ فةةٟ اٌّظةةاي اٌّةةاٌٟ ٚاٌٛصةٛ

 اٌتلاد لأٔٙا أستذخ أ١ّ٘ذٙا فٟ اٌذأس١س عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ.

ٛي اٌّةاٌٟ ٌّإظعةاح اٌذ٠ّٛةً  ي اٌشةّ ر ػةٛ ٚورٌه دٛصٝ اٌدزاظج ةاطساء اٌّص٠د ِةٓ اٌتؼةٛ

 ه عٍٝ ِإظعاح الأعّاي اٌصغ١سث ٚاٌّذٛظطج.   الأصغس فٟ و١ٕ١ا ِٚإظعادٙا ٚدأس١س ذٌ

  (Odero Joshun, 2018دراست )

 واىمقذمت بؼىىان:

"Effect of Financial inclusion on financial performance of banks 

list of at the Nairobi security exchange in Kenya". 
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اٌّا١ٌةةج ٚش٠ةةادث اظةةذ داَ ٚوةةلاء ٘ةةدفخ ٘ةةرٖ اٌدزاظةةج ٌذؼد٠ةةد دةةأس١س ةةةساِض ِؼةةٛ الأ١ِةةج 

ِّٚشٍةة١ٓ أذشةةاز أطٙةةصث اٌصةةساف ا٢ٌةةٟ ٚاٌ ةةدِاح اٌّصةةسف١ج عتةةس اٌٙةةادف اٌّؼّةةٛي 

عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن اٌّدزطج فةٟ ةٛزصةج و١ٕ١ةا ٚوةرٌه دؼد٠ةد أسةس فةسٚع اٌتٕةٛن 

إٌّذشةةةسث عٍةةةٝ أداء اٌتٕةةةٛن اٌّدزطةةةج فةةةٟ و١ٕ١ةةةا وةةةرٌه إًٌس٠ةةةاح الأظاظةةة١ج اٌذةةةٟ 

( ًٔس٠ج اٌتٕةه ةم١ةادث ًٔس٠ةج Grammenخلاي ٘رٖ اٌدزاظج ٘ٝ ّٔٛذص )اظذعسضٕٙا 

 اٌٛظاطج اٌّا١ٌج، إًٌس٠ج اٌّصسف١ج اٌّعاصسث.

ٚلد دٛصٍخ ٔذا ض اٌدزاظج أْ عٕاصس اٌشّٛي اٌّةاٌٟ ٌٙةا علالةج ئ٠ظاة١ةج ٚدةأس١س لةٛٞ 

أْ عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن ِٓ ػ١ز اٌعا د عٍٝ ػمٛق اٌٍّى١ج ٚورٌه ػددح اٌدزاظج 

 ةساِض ِؼٛ الأ١ِج اٌّا١ٌج ٌٙا دأس١س ئ٠ظاةٟ ٌٚىٓ ضع١ف عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن.

اظةةذ داَ ٚوةةلاء ِّٚشٍةة١ٓ وةةاْ ئ٠ظاة١ ةةا ٚذٚ دةةأس١س لةةٜٛ عٍةةٝ أداء اٌتٕةةٛن. وةةاْ أذشةةاز 

أطٙصث اٌصساف ا٢ٌٟ ٚاٌ دِاح اٌّصسف١ج عتس اٌٙادف اٌّؼّٛي دةأس١س ئ٠ظةاةٟ ٌٚىةٓ 

ٍتٕٛن، ٚواْ ٌفسٚع اٌتٕه دأس١س ئ٠ظةاةٟ ٌىةٓ ضةع١ف عٍةٝ ضع١ف عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌ

 الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن.

ٚدٛصٝ اٌدزاظج ةأْ ٠عذف١دٚا ٚاضعٛا اٌع١اظاح فةٟ اٌّإظعةاح اٌّا١ٌةج ِةٓ عٕاصةس 

 اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٌذؼع١ٓ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن.

 واىمقذمت بؼىىان:(: 7171 ،اىشحاث وأخرٌه) دراست

ٚأسس٘ا عٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٌٍتٕٛن الأزد١ٔج اٌّدزطج فٟ  ِإشساح ا شذّاي اٌّاٌٟ"

 ". ظٛق عّاْ اٌّاٌٟ

ن الأزد١ٔةج عٍةٝ الأداء اٌّةاٌٟ ة١ةاْ أسةس ِإشةساح ا شةذّاي اٌّةاٌٟ ئٌةٝ  ٘دفخ اٌدزاظةج ٌٍتٕةٛ

اٌّدزطج فٟ ظٛق عّةاْ اٌّةاٌٟ، ٚلةد ػةاٚي اٌتاػشةاْ دؼ١ٍةً اٌةسةظ ةة١ٓ اٌّذغ١ةساح اٌّعةذمٍج 

داح فةٟ اٌّذّشٍج فٟ  ِإشساح  ا شذّاي اٌّاٌٟ ٚاٌّذغ١ساح اٌذاةعةج ٚ٘ةٝ اٌعا ةد عٍةٝ اٌّٛطةٛ

 اٌتٕٛن اٌذظاز٠ج الأزد١ٔج اٌّدزطج فٟ ظٛق عّاْ اٌّاٌٟ ةالأزدْ.

 ِٚٓ أُ٘ إٌذا ض اٌذٟ دٛصٍخ اٌدزاظج ٌٙا:

ج ٚعلالةةةج طسد٠ةةةج ٚةةةةدزطاح ِ ذٍفةةةج ةةةة١ٓ ئػصةةةا ١٘ةةةٛ أْ ٕ٘ةةةان أسةةةس ذٚ د ٌةةةج 

ج فةةٟ )اٌّةةدفٛعاح اٌسل١ّةةج، اٌ ةةدِاح اٌّا١ٌةةج ِإشةةساح اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ اٌّذّشٍةة
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اٌسل١ّةةج، د٠ّٛةةً اٌشةةسواح، اٌّشةةاز٠ع ِذٕا١٘ةةج اٌصةةغس ٚاٌصةةغ١سث ٚاٌّذٛظةةطج 

، (اٌؼظةةُ، ٚاٌٛصةةٛي اٌّةةاٌٟ، اٌذؼةة٠ٛلاح ٚاٌؼةةٛا ح، ٚػّا٠ةةج اٌّعةةذٍٙه اٌّةةاٌٟ

 .اٌّدزطج فٟ ظٛق عّاْ اٌّاٌٟ ٚاٌعا د ٌٍتٕٛن الأزد١ٔج

اٌّإظعةةاح اٌّا١ٌةةج الأزد١ٔةةج ةصةة١اغج اظةةذساد١ظ١ج ٚدٛصةةٝ اٌدزاظةةج ةضةةسٚزث ل١ةةاَ 

ِعةةذمت١ٍج ٠ىةةْٛ ٌةةد٠ٙا ٘ةةدف أظاظةةٟ ٚ٘ةةٛ د١ّٕةةج اٌٛصةةٛي ٌٍ ةةدِاح اٌّا١ٌةةج اٌّتذىةةسث، 

ٚاٌعّةةً عٍةةٝ دؼعةة١ٓ اٌت١ٕةةج اٌذؼذ١ةةج ٌٍ ةةدِاح اٌّا١ٌةةج ِةةٓ أطةةً زفةةع ِعةةذٜٛ اٌ ةةدِاح 

 اٌّا١ٌج اٌسل١ّج اٌّ ططج ٔعت١ ا ِمازٔج ةاٌتٍداْ ِذٛظطج اٌدخً.

 ١ك عٍٝ اٌدزاظاح اٌعاةمج:اٌذعٍ

ٚطدح اٌتاػشج أٔٗ ةعةد ذٌةه اٌعةسم ٌٍدزاظةاح اٌعةاةمج أْ اٌتٕةٛن اٌّسوص٠ةج فةٟ 

خاصةةج ِذٛظةةطج اٌةةدخً طعٍةةخ ِةةٓ اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ أػةةد ٚفةةٟ أفس٠م١ةةا اٌةةدٚي اٌعسة١ةةج 

ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ دؼم١ك ِعد ح ِسدفعج ئٌٝ  الأ٘داف ا ظذساد١ظ١ج ػ١ز دععٝ اٌٛصٛي

ِعةةد ح ِسدفعةةج ٌٍشةةّٛي ػممةةخ لذةةداء ةةةدٚي اٌعةةاٌُ اٌّذؼضةةسث اٌذةةٟ فةةٟ ةٍةةدأٙا ذٌةةه ئ

ا ِةٓ اٌدزاظةاح اٌعةاةمج أٔةٗ ةعةض اٌدزاظةاح دٕاٌٚةخ دةأس١ س اٌشةّٛي اٌّاٌٟ ٚدت١ٓ أ٠ض 

دةأس١س اٌشةّٛي اٌّةاٌٝ عٍةٝ وفا٠ةج زأض اٌّةاي ٌٚىٓ ٌُ دذٕةاٚي اٌّاٌٟ عٍٝ أداء اٌتٕٛن، 

اٌفظةٛث اٌتؼش١ةج ػ١ةز د ذٍةف اٌدزاظةج  ٘ةٝ ِٚٓ ٕ٘ا دسٜ اٌتاػشةج أْ ٘ةرٖةشىً ِتاشس 

اٌؼا١ٌج عٓ اٌدزاظاح اٌعاةمج فٟ ِظاي اٌذطت١ك ٚاٌفذسث اٌص١ِٕج ٚورٌه أظٍٛا اٌدزاظج 

ا الأةعاد اٌذٟ دٕاٌٚذٙا اٌدزاظج اٌّعذ دَ   ٚذٌه ٚفم ا ٌعٍُ اٌتاػشج.ٚأ٠ض 

 :اا: مشنيت اىبحثثاوٍ

عاًِ  Financial Inclusionأْ اٌشّٛي اٌّاٌٟ أصتغ ِعذسف ا عٍٝ ٔطاق ٚاظع 

رٌه دععٝ اٌتٕٛن فٟ ِصس ٌػاظُ فٟ اٌؼد ِٓ اٌفمس ٚدؼم١ك إٌّٛ ا لذصادٞ ٚٔذ١ظج 

طا٘دث ٌذعص٠ص اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٚذٌه دؼةخ ئدازث اٌتٕةه اٌّسوةصٞ اٌّصةسٞ اٌةرٞ ٠ذتٕةٝ 

اٌعد٠ةةد ِةةٓ اٌع١اظةةاح ٌذؼم١ةةك ذٌةةه ِشةةً اٌذٛظةةع فةةٟ اٌذىٌٕٛٛط١ةةا اٌّا١ٌةةج "اٌ ةةدِاح 

ا اٌّصسف١ج اٌذعة١ٙلاح ا  ذّا١ٔةج إٌّّٛػةج لأصةؼاا ئٌٝ  الإٌىذس١ٔٚج" ةالإضافج أ٠ض 

اٌّشةةسٚعاح اٌصةةغ١سث ٚاٌّذٛظةةطج فّةةٓ ٕ٘ةةا ةةةسشح ئشةةىا١ٌج اٌتؼةةز، ٌعةةً ِةةٓ أ٘ةةُ 
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اٌعٛاًِ اٌذٟ دعاُ٘ فٟ دعص٠ص اٌشّٛي اٌّةاٌٟ اظةذشّازاح ٚدٛظةعاح اٌتٕةٛن فةٟ دمةد٠ُ 

٘ةةً ٕ٘ةةان دةةأس١س ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ اٌ ةدِاح اٌّصةةسف١ج، ٚاٌعةةإاي اٌةةرٞ ٠طسػةةٗ اٌةةتعض 

عٍٝ ئداء اٌتٕٛن ِّا ٠دفعٙا ةاٌذٛظع فٟ دٍه ا ظذشّازاح، ًٚ٘ دعتب اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ 

 .اٌدزاظج فٟ ئخلاي ةا ظذمساز اٌّاٌٟ ٚاٌّلاءث اٌّا١ٌج ٌٍتٕٛن ِؼً

 

 بىاء ػيى بٍاواث اىبىل اىمرمسي اىمصري. تاىمصذر: مه إػذاد اىباحث

 اىسىت

ػذد 

 اىفروع

بطاقاث ػذد 

 الئخمان

ػذد مامٍىاث اىصراف 

 الىً 

ػذد وقاط 

 اىبٍغ

ػذد اىبطاقاث اىذائىت واىمذفىػت 

 مقذما

2013 3651 2,100,471 6,283 45,716 12,677,275 

2014 3,710 2,333,636 6,870 51,384 13,910,065 

2015 3,766 2,575,011 7,855 55,876 16,242,941 

2016 3882 3,825,294 9,031 64,349 21,495,602 

2017 4009 5,858,054 10,701 68,630 27,614,227 

2018 4155 4,365,598 11,754 72,503 26,596,104 

2019 4298 3,157,817 12,656 79,952 28,918,822 
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 مكينات الصراف الآلي بطاقات الأئتمان الفروع

 البطاقات الدائنة ومسبقة الدفع نقاط البيع
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٘ةرا ٚلةةد لاِةةخ اٌتٕةةٛن اٌّصةةس٠ج ةا ظةةذشّاز فةٟ اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ ٚفمةةا  ٌذٛطٙةةاح اٌتٕةةه 

ٚٔذض عٓ دٍه اٌظٙةٛد ّٔةٛ ٍِؼةٛ  فةٟ ِإشةساح اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ اٌّسوصٞ اٌّصسٞ، 

 خلاي فذسث اٌدزاظج ٚاٌذٛظع فٟ ِٕافر ئداػج اٌ دِاح اٌّصسف١ج ػ١ز ٠لاػظ ِا ٠ٍٟ:

  ٓفسعةةا  عةةاَ  ١ٌ1321صةةً اٌةةٟ  3182فةةسع فةةٟ  2268ازدفةةع عةةدد اٌفةةسٚع ِةة

 %.81ةّعدي ّٔٛ  3182

  ِٓ ْ١ٌ2.3صً اٌٟ  3182ٟ عاَ ١ٍِْٛ ةطالج ف 3.8ازدفع عدد ةطالاح ا  ذّا 

 %.81ةّعدي ّٔٛ  ١ٍِ3182ْٛ فٟ عاَ 

  ِٓ ٌٟ ١ٌصةً اٌةٟ  3182ِاو١ٕج فٟ عاَ  2312ازدفع عدد ِاو١ٕاح اٌصساف ا

 %.818ةّعدي ّٔٛ  3182فٟ عاَ  83262

  ِٓ ١ٌ22263صةً اٌةٟ  3182ٔمطج ة١ع فٟ عةاَ  16282ازدفع عدد ٔماط اٌت١ع 

 %.26ةّعدي ّٔٛ  3182ٔمطج ة١ع فٟ عاَ 

  ٓ١ٍِةةْٛ ةطالةةج فةةٟ عةةاَ  83.2ازدفةةع عةةدد اٌتطالةةاح اٌدا ٕةةج ٚاٌّدفٛعةةج ِمةةدِا  ِةة

 %.831ةّعدي ّٔٛ  ١ٍِ3182ْٛ فٟ عاَ  ١ٌ31.2صً اٌٟ  3182

ٛي اٌّةاٌٟ   ن ٌذعص٠ةص اٌشةّ َ ةةٗ اٌتٕةٛ ٚ٘را اٌذطٛز ٠ٕتع ِٕٗ اٌذعاؤي اٌذاٌٟ ً٘ اٌدٚز اٌرٞ دمةٛ

د دزاظةاح  ذٛطب اٌتؼةز٠ةإسس عٍةٝ أداء اٌمطةاع اٌّصةسفٟ اٌةرٞ وةاْ ٠عة خاصةج ٌعةدَ ٚطةٛ

 واف١ج دم١ط أسس اٌشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ أداء اٌمطاع اٌّصسفٟ عٍٝ ػد عٍُ اٌتاػشج.

ٚفةةٝ ضةةٛء اٌدزاظةةاح اٌعةةاةمج ِٚظٙةةٛداح اٌتٕةةه اٌّسوةةصٞ اٌّصةةسٞ ٌةةدعُ اٌشةةّٛي 

اٌّاٌٟ ٚاٌرٞ ٠فذسم أْ ٠ٕعىط عٍٝ ئداء اٌتٕٛن ٠ّىٓ أْ دذتٍةٛز اٌّشةىٍج اٌتؼةز فةٟ 

 اٌذاٌٟ: اٌذعاؤي

ً٘ اٌدٚز اٌرٞ دمَٛ ةٗ اٌتٕٛن ٌذعص٠ص اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٠إسس عٍٝ أداء اٌمطاع اٌّصسفٟ 

خاصج ٌعدَ ٚطٛد دزاظاح واف١ج دم١ط أسةس اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ  اٌرٞ واْ ٠عذٛطب اٌتؼز

 وفا٠ج زأض اٌّاي.عٍٝ 
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ٚفةةٝ ضةةٛء اٌدزاظةةاح اٌعةةاةمج ِٚظٙةةٛداح اٌتٕةةه اٌّسوةةصٞ اٌّصةةسٞ ٌةةدعُ اٌشةةّٛي 

ٌّشةةىٍج ٠ّىةةٓ أْ دذتٍةةٛز ا وفا٠ةةج زأض اٌّةةايٚاٌةةرٞ ٠فذةةسم أْ ٠ةةٕعىط عٍةةٝ اٌّةةاٌٟ 

 اٌتؼز فٟ اٌذعاؤي اٌذاٌٟ:

 هو ٌىخذ حأثٍر ىيشمىه اىماىً ػيى إداء اىبىىك اىمصرٌت؟

 ٠ٕٚتع ِٓ ٘را اٌذعاؤي عدد أظةٍج فسع١ج ٟٚ٘:

ج ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ وفا٠ةةج زأض ئػصةةا ١٘ةةً ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ذٚ د ٌةةج  ●

 ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج؟اٌّاي 

ج ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ عٍةٝ طةٛدث الأصةٛي ئػصا ١ً٘ ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج  ●

 ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج؟

ٞ ذٚ د ٌةةج  ● ن ئػصةةا ١٘ةةً ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛ ٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ اٌسةؼ١ةةج ٌٍتٕةةٛ ج ٌٍشةةّ

 اٌّصس٠ج؟

ج ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ عٍةٝ اٌعة١ٌٛج ٌٍتٕةٛن ئػصا ١ً٘ ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج  ●

 اٌّصس٠ج؟

ج ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ اٌؼعاظةة١ج ئػصةةا ١٘ةةً ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ذٚ د ٌةةج  ●

 ٌّ اطس اٌعٛق ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج؟

 ثاىثاا: فروض اىبحث:

ِٓ اٌعةسم اٌعةاةك ٌّشةىٍج اٌتؼةز ٚاٌذعةاؤي اٌّطةسٚع ٚاٌّؼةدد ٌذٍةه اٌّشةىٍج، فأةٗ 

 ٠ّىٓ ص١اغج فسٚم اٌتؼز عٍٝ إٌؼٛ اٌذاٌٟ:

 اىفرض اىرئٍسى

ن   ٠ٛطةةد دةةأس١س  ٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ وفا٠ةةج زأض اٌّةةاي ٌٍتٕةةٛ ٞ ذٚ د ٌةةج ئػصةةا ١ج ٌٍشةةّ ِعٕةةٛ

 اٌّصس٠ج.

 ٠ٚذفسع ِٕٗ عدث فسٚع فسع١ج :

  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ِإشس اٌذسوص اٌّصسفٟ عٍٝ وفا٠ج زأض  -أ

 اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.
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ٚاٌّدفٛعج ِمةدِا   ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌتطالاح اٌ صُ اٌدا ٕج  -ب

 عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

  ٠ٛطد دةأس١س ِعٕةٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌتطالةاح اٌ صةُ ا  ذّا١ٔةج عٍةٝ وفا٠ةج  -ج

 زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

ن  -د ٞ ذٚ د ٌةةةج ئػصةةةا ١ج ٌٍفةةةسٚع عٍةةةٝ وفا٠ةةةج زأض اٌّةةةاي ٌٍتٕةةةٛ   ٠ٛطةةةد دةةةأس١س ِعٕةةةٛ

 اٌّصس٠ج.

ٌج ئػصا ١ج ٌّى١ٕاح اٌصساف ا٢ٌٟ عٍٝ وفا٠ج زأض   ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د  -ه

 اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌعةدد ٔمةاط اٌت١ةع عٍةٝ وفا٠ةج زأض اٌّةاي  -و

 ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج. 

 :اا: أهذاف اىبحثرابؼ

 اٌذؼمك عٓ ِدٜ صؼج فسٚم اٌتؼز. -8

 فٟ اٌتٕٛن اٌّصس٠ج.( ٛي اٌّاٌٟ عٍٝ )ِلا ّج زأض اٌّايئ ٙاز أسس اٌشّ -3

 ٚدٛض١غ دٚزٖ ٚأ١ّ٘ذٗ. ٖٚز اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ خلاي ئ ٙازدئةساش  -2

ٍتٕةةٛن دِاح اٌّا١ٌةةج اٌّتذىةةسث عٍةةٝ وفا٠ةةج زأض اٌّةةاي ٌدتةةا٠ٓ أسةةس دمةةد٠ُ اٌ ةةئ ٙةةاز  -1

( ِّا ٠عاعد فٟ دؼد٠د اٌعلالج ة١ٓ اٌشّٛي 3182-3182اٌّصس٠ج فٟ اٌفذسث ِٓ )

 ٚوفا٠ج زأض اٌّاي.اٌّاٌٟ 

اٌّشةىلاح الذساع ةعض اٌّمذسػاح ٚاٌذٛص١اح ٌٍّعاّ٘ج فٟ دمد٠ُ ػٍةٛي ٌةتعض  -6

 ٌذدع١ُ اٌمدزث اٌذٕافع١ج ٌٙا.اٌّصس٠ج تٕٛن اٌاٌذٟ دعذسم أداء 

فةٟ دمةد٠ُ ةعةض ا فىةاز ٌذٛظة١ع  ٌٍّعةاّ٘جالذساع ةعض اٌذٛصة١اح ٚاٌّمذسػةاح   -2

 ِصس.  ٟلاعدٖ اٌشّٛي اٌّاٌٟ ف

  



 

 تأثير الشمول المالي على كف اية رأس المال للبنوك المصرية
 منى مهدي محمد عباس 

 0202العدد الرابع                                      المجلد الثاني عشر                                   
 020 

 خامساا: مىهدٍت اىبحث:

 مدخمغ وػٍىت اىبحث: أ/

ةٕةه،  21دّشً اٌتٕٛن اٌّصس٠ج ِظذّع اٌتؼز، ٠تٍغ عدد اٌتٕٛن اٌعاٍِج فٟ ِصةس      

فةةسٚع اطٕت١ةةج ٚلةةد دةةُ اظةةذتعاد٘ا ٚذٌةةه ًٔةةسا  لأٔٙةةا   دعذتةةس ِذّاسٍةةج ِةةع ةةةالٟ  6ِٕٙةةا 

اٌّظذّةةع ٚ٘ةةُ )اٌّشةةسق، أةةةٛ  تةةٟ الأٚي، اٌتٕةةه الأٍ٘ةةٟ ا١ٌٛٔةةأٟ، ةٕةةه ظةة١ذٟ، اٌتٕةةه 

ًٚٔةةةسا   خةةةذلاف طت١عةةةج اٌتٕةةةٛن الإظةةةلا١ِج ًٔس٠ةةةا  ٚدطت١م١ةةةا  عةةةٓ اٌتٕةةةٛن  اٌعسةةةةٟ(

اٌذظاز٠ةةج، ٚاٌم١ةةٛد اٌذةةٟ دفسضةةٙا طت١عةةج دٍةةه اٌتٕةةٛن عٍةةٝ الأٔشةةطج اٌذةةٟ دعةةذط١ع أْ 

 خدّازظٙا ةشةىً عةاَ، ٚاٌم١ةٛد اٌشةسع١ج عٍةٝ اٌع١ٍّةاح اٌّصةسف١ج ةشةىً خةا  لاِة

ٍةةغ عةةدد٘ا سلاسةةج ةٕةةٛن ٚ٘ةةُ )ةٕةةه ةاظةةذتعاد دٍةةه اٌتٕةةٛن ِةةٓ ِظذّةةع اٌتؼةةز ٠ٚت جاٌتاػشةة

اٌتسوةةج، ةٕةةه أةةةٛ  تةةٟ الإظةةلاِٟ، ةٕةةه ف١صةةً الإظةةلاِٟ(، وةةرٌه دةةُ اظةةذتعاد اٌتٕةةٛن 

اٌّذ صصةةج ٚ٘ةةُ ةٕىةةٟ اٌعمةةازٞ اٌّصةةسٞ ٚاٌتٕةةه اٌصزاعةةٟ ١ٌصةةتغ ِظذّةةع اٌتؼةةز 

ٚدةسٞ اٌتاػشةج  81ةٕه، ٚفٟ ضٛء اٌت١أاح اٌّذاع اوذفخ اٌتاػشةج ةعةدد  ٠31ذىْٛ ِٓ 

 .  3182ٚػذٝ  3182ٚذٌه خلاي اٌفذسث ِٓ  .ف١جأٔٙا ع١ٕج وا

 مخغٍراث اىبحث ومصادر اىبٍاواث: ب/

 ٚدذّشً ِذغ١ساح اٌتؼز ف١ّا ٠ٍٟ: 

ةعاد اٌشّٛي اٌّاٌٟ فٟ ضٛء : ٟٚ٘ اٌّذغ١ساح اٌذٟ دّشً أاٌّذغ١ساح اٌّعذمٍج -8

داػةج اٌت١أاح اٌّذاػج ٚإٌّشٛزث ِةٓ لتةً اٌتٕةه اٌّسوةصٞ اٌّصةسٞ: )ةعةد الإ

وةةً ِةةٓ ِإشةةس اٌذسوةةص اٌّصةةسفٟ، عةةدد اٌفةةسٚع، عةةدد ِاو١ٕةةاح ٠ٚذضةةّٓ 

اٌصساف ا٢ٌٟ، عدد ِساوص ٔمظ اٌت١ع ٚاٌتعد اٌشأٟ ٚ٘ةٛ ا ظةذ داَ ٠ٚذضةّٓ 

 عدد ةطالاح اٌدا ٕج ِٚعتٛلج اٌدفع، عدد ةطالاح ا  ذّاْ(.

 ٍتٕٛنفٝ وفا٠ج زاض اٌّاي ٌ: ٟٚ٘ اٌّذغ١ساح اٌذٟ دّشً اٌّذغ١ساح اٌذاةعج -7
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 حذود اىبحث:سابؼاا: 

 .3182ٚػذٝ عاَ  3182ػدٚد ش١ِٕج ػ١ز دّذد فذسث اٌتؼز ِٓ عاَ  ●

 ػدٚد ِىا١ٔج ػ١ز اخذصخ اٌتاػشج اٌمطاع اٌّصسفٟ اٌّصسٞ. ●

ٍتٕٛن وفا٠ج زاض اٌّاي ٌالذصسح اٌدزاظج عٍٝ دأس١س اٌشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ  ●

اٌذٟ ِٓ شأٔٙا أْ دإسس عٍٝ وفا٠ج زاض  اٌّذغ١ساح الأخسٜئٌٝ  دْٚ اٌذطسق

 ٍتٕٛن ٚاٌذٟ دمع خازص ٔطاق اٌدزاظج.اٌّاي ٌ

 اىفصو اىثاوً

 "الإطار اىىظري ىيذراست"

 أولا: اىشمىه اىماىً:

 مقذمت: -0

ةةةةدأ ا ٘ذّةةةاَ ِةةةٓ ِ ذٍةةةف صةةةأعٟ  3111ةعةةةد الأشِةةةج اٌّا١ٌةةةج اٌعا١ٌّةةةج عةةةاَ 

ئٌةٝ  دٚي اٌعةاٌُ اٌّذمدِةج ٚإٌا١ِةج ٠ةر٘باٌع١اظاح اٌّا١ٌج ٚا لذصاد٠ج ٌدٜ اٌعد٠د ِةٓ 

ئٌةٝ  ِٚةدٜ اٌمةدزث عٍةٝ اٌٛصةٛي Financial Inductionِٛضةٛع اٌشةّٛي اٌّةاٌٟ 

ِةٓ  عةذتعدثاٌ دِاح اٌّا١ٌج ٌّ ذٍف شسا غ اٌّظذّع ٚةالأخص اٌفةةاح اٌّؼسِٚةج ٚاٌّ

إًٌةةةاَ اٌّةةةاٌٟ، ٌّةةةا ٌٙةةةرا اٌّٛضةةةٛع ِةةةٓ أسةةةس عٍةةةٝ ا ظةةةذمساز اٌّةةةاٌٟ ٚا طذّةةةاعٟ 

. ػ١ةةز دشةة١س اٌذمةةاز٠س جاظةةٟ ٚاٌذ١ّٕةةج ا لذصةةاد٠ج ٚوةةرٌه ػّا٠ةةج اٌّعةةذٍٙه اٌّا١ٌةةٚاٌع١

فةةٟ اٌّا ةةج ِةةٓ ظةةىاْ اٌعةةاٌُ اٌتةةاٌغ١ٓ   ٠ذةةٛافس ٌةةد٠ُٙ ػعةةاةاح  28اٌد١ٌٚةةج أْ ػةةٛاٌٟ 

 فٟ اٌّا ج فٟ اٌّذٛظظ. 22ِصسف١ج فٟ ػ١ٓ ةٍغخ إٌعتج فٟ اٌدٚي اٌعسة١ج ػٛاٌٟ 

 ساةط١ٓ:الأِس اٌرٞ ظ١ذسدب ع١ٍٗ ٔذ١ظذ١ٓ ِذ

ػسِاْ ا لذصاد ِٓ ا ظذفادث ِةٓ ٘ةرٖ اٌّةدخساح ٚػشةد٘ا ٌذ٠ّٛةً ا ظةذشّازاح،   -أ

 الأِس اٌرٞ ٠ٕعىط ظٍت ا عٍٝ إٌّٛ ا لذصادٞ.



 

 تأثير الشمول المالي على كف اية رأس المال للبنوك المصرية
 منى مهدي محمد عباس 

 0202العدد الرابع                                      المجلد الثاني عشر                                   
 023 

ػسِةةةاْ شةةةس٠ؼج ٚاظةةةعج ِةةةٓ اٌّةةةٛاط١ٕٓ ِةةةٓ فةةةس  إٌفةةةاذ ٌٍذ٠ّٛةةةً ٚاٌ ةةةدِاح  -ا

 (3182، ٌعاَ FINDEXاٌّصسف١ج. )لاعدث ة١أاح اٌتٕه اٌدٌٟٚ 

اٌشّٛي اٌّاٌٟ أصتغ ِٕر فذةسث ِسوةصا  ٌلا٘ذّةاَ ٌٍعد٠ةد ِةٓ اٌؼىِٛةاح ٚاٌةدٚي ئْ 

اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ ٚاعذتسدةةٗ ِةةٓ  812ِةةٓ ا لذصةةاداح ِةةٓ ئطّةةاٌٟ  22 ٗػ١ةةز اظةةذٙدفذ

دٌٚةج خطةةٛاح فعاٌةةج  61الأ٘ةداف اٌس ١عةة١ج فةٟ خططٙةةا ٚاظةةذساد١ظ١ادٙا، وّةا اد ةةرح 

 (.Demirguc. kunt et al, 2014ٌذؼم١مٗ )

عٍةةٝ ذٌةةه، زوةةصح اٌعد٠ةةد ِةةٓ إًٌّّةةاح اٌد١ٌٚةةج ِشةةً اٌتٕةةه اٌةةدٌٟٚ عةةلاٚث 

ٚصةةٕدٚق إٌمةةد اٌةةدٌٟٚ عٍةةٝ لضةة١ج اٌشةةّٛي اٌّةةاٌٟ، ػ١ةةز ٚضةةع صةةٕدٚق إٌمةةد 

ا ٌلإصلاع ا١ٌٙىٍٟ ِٕٚٙا اٌشّٛي اٌّاٌٟ  اٌدٌٟٚ عدث شسٚط ِٚعا١٠س ٌّٕغ لسٚض 

ا ِع١ٕ ةا ٚعدَ ٚطٛد أٞ شىً ِٓ أشىاي اٌذ١١ّص ٚاٌعٕصس٠ج. فاٌصٕدٚق ٠ؼدد ٘دف  

٠ظب عٍٝ اٌدٌٚج اٌؼاصٍج عٍٝ اٌدعُ دؼم١مٗ عٕد وً ِسػٍةج ِساطعةج وّةا دشة١س 

أْ ِعاٌظةةج اٌفظةةٛث ةةة١ٓ اٌّشةةٌّْٛٛ ٚاٌّعةةذتعدْٚ فةةٟ ئٌةةٝ  اٌدزاظةةاح ٚاٌذظةةازا

ا عدث آساز ئ٠ظاة١ج ٠ٚذّشً أّ٘ٙا فٟ ٙاٌذعاًِ ِع إًٌاَ اٌّاٌٟ اٌسظّٟ ٠ذسدب ع١ٍ

ٚخفةض اٌّ ةاطس ٚاٌذىةا١ٌف اٌّا١ٌةج ٚد١عة١س ش٠ادث ِعد ح ا دخةاز ٚا ظةذشّاز 

 (.Demirguc. kunt et al, 2014فس  عًّ طد٠دث )

ئْ ِصطٍغ اٌشّٛي اٌّاٌٟ لد٠ُ ئ  أْ دطت١مٗ ٠عذتس ػد٠ز ٔعت١ ا، ٠ٚععٝ اٌشةّٛي 

اٌؼصةٛي عٍةٝ وافةج اٌ ةدِاح اٌّصةسف١ج ةألةً ئٌةٝ  ضُ وافج فةاح اٌّظذّعئٌٝ  اٌّاٌٟ

 دىٍفج ٚةأعٍٝ فاع١ٍج.

 ِفَٙٛ اٌشّٛي اٌّاٌٟ: -3

اٌشةةسواح اٌذةةٟ أٚ  عٍةةٝ أٔةةٗ ٔعةةتج الأشةة ا  7102اىبىككل اىككذوىً فككً لةةد عسفةةٗ 

 (.The world Bank 2014) دعذ دَ اٌ دِاح اٌّا١ٌج
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اىخقرٌر اىمشخرك ىصىذوق اىىقذ اىؼربً واىمدمىػكت ٠ٚش١س اٌشّٛي اٌّاٌٟ ػعب 

أصةةؼاا اٌةةدخً اٌّةةٕ فض دّذةةع الأفةةساد ةّةةا فةة١ُٙ ئٌةةٝ  ىمسككاػذة اىفقككراء السخشككارٌت

ٚاٌشسواح ةّا فةٟ ذٌةه أصةغس٘ا ةاِىا١ٔةج اٌٛصةٛي ٚا ظةذفادث اٌفعاٌةج "ِماةةً أظةعاز 

ظة١ّج ذاح طةٛدث ِعمٌٛج، عٓ ِظّٛعةج ِةٓ ِظّٛعةج ٚاظةعج ِةٓ اٌ ةدِاح اٌّا١ٌةج اٌس

.... ئٌةة ( ٠مةةع دٛف١س٘ةةا ةطس٠مةةج .٠لاح، ادخةةاز، ا ذّةةاْ، دةةأ١ِٓ،عا١ٌةةج )ِةةدفٛعاح، دؼةةٛ

ِٓ لتً ِظّٛعةج ِذٕٛعةج ِةٓ ِمةدِٟ اٌ ةدِاح اٌؼا١ٌةج اٌعاٍِةج فةٟ  ِعإٌٚج ِٚعذداِج

 (.CGAP & Arabmonetary fund (2017)ة١ةج لا١ٔٛٔج ٚد١ّ١ًٕج ِٕاخ١ج )

اٌشةّٛي  (World Bank Group (WBG) 2016اىبىكل اىكذوىً )ٚعةسف 

إٌّذظةةاح ٚاٌ ةةدِاح اٌّا١ٌةةج ئٌةةٝ  اٌّةةاٌٟ أٔةةٗ عتةةازث عةةٓ ٚصةةٛي اٌشةةسواح ٚالأفةةساد

اٌّذةةٛفسث ٚاٌذةةٟ دماةةةً اػذ١اطةةادُٙ ِشةةً اٌّعةةاِلاح ٚاٌّةةدفٛعاح ٚا ٠ةةداع ٚا  ذّةةاْ 

 ٚا دخاز ٚدٛص١ٍٙا ٌٍّعذف١د٠ٓ ةشىً ِعةٛي ِٚعذداَ.

ا: ِعدي وفا٠ج زأض اٌّاي ٚفم ا  دفال١ج ةاشي:  زاةع 

ِٚا أدح ئ١ٌٗ ِةٓ خعةا س ِا١ٌةج ضة ّج ٚا١ٙٔةازاح  3111ةعد ػدٚر الأشِج اٌّا١ٌج فٟ عاَ 

ذصاد٠ج ةدأح ِساوص صٕع اٌمساز ٚاٌع١اظاح فٟ ا١ٌٙةةاح اٌد١ٌٚةج ٚإًٌّّةج فةٟ اٌتؼةز فةٟ ال

ِٛاطٓ اٌضعف فٟ أًّٔج اٌةذؼىُ ٚاٌسلاةةج ٚالإشةساف اٌذةٟ دعةتتخ فةٟ عةدَ اٌعة١طسث عٍةٝ 

الأشِةةج فةةٟ عٙةةد٘ا ٚلةةد وةةاْ ِةةٓ اٌطت١عةةٟ أْ دذظةةٗ الأًٔةةاز ئٌةةٝ اٌّإظعةةاح اٌّعةةةٌٛج عةةٓ 

ةةج ٚالإشةساف ٚاٌذةٟ دذّشةً فةٟ ٌظٕةج اٌسلاةةج ٚالإشةساف عٍةٝ ص١اغج ِعا١٠س اٌضةتظ ٚاٌسلا

ن "ٌظٕةةج ةةةاشي" اٌذةةٟ ٔاٌةةخ إٌصةة١ب الأوتةةس ِةةٓ ا ٔذمةةاد ةعةةتب عظةةص اٌّعةةا١٠س اٌذةةٟ  اٌتٕةةٛ

 (3181ٚضعذٙا ٚفسضذٙا وًٕاَ شاًِ. )ادؼاد اٌّصازف اٌعسة١ج، 
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 اىذراست اىخطبٍقٍت

 مقذمت:

ٛي اٌّةةاٌٟ      ةعةةد أْ دٕاٌٚةةخ اٌتاػشةةج الإطةةاز إًٌةةسٞ ٚاٌةةيذأص١ً اٌعٍّةةٟ ٌٍعلالةةج ةةة١ٓ اٌشةةّ

َ اٌتاػشةج ةةاطساء دزاظةج دطت١م١ةج عٍةٝ اٌت١أةاح اٌفع١ٍةج  ف دمةٛ ٚوفا٠ج زاض اٌّاي ٌٍتٕٛن، ظةٛ

اٌّعذ سطج ِٓ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌج ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج ِؼً اٌدزاظج ةالإضةافج ئٌةٝ ة١أةاح ِذغ١ةساح 

ٛ ي اٌّةةاٌٟ اٌصةةادزث عةةٓ اٌتٕةةه اٌّسوةةصٞ اٌّصةةسٞ ٚاٌّدزطةةج ةإٌشةةسث الإػصةةا ١ج اٌشةةّ

 اٌشٙس٠ج ةغسم اٌذأود ِٓ صؼج اٌفسٚم اٌّٛضؼج فٟ ئطاز اٌدزاظج.

 فروض اىذراست اىخطبٍقٍت:

  ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ذٚ د ٌةةج ئػصةةا ١ج ٌٍشةةّٛي اٌّةةاٌٟ عٍةةٝ وفا٠ةةج زأض اٌّةةاي  .8

 ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج

ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ِإشس اٌذسوص اٌّصسفٟ عٍٝ وفا٠ج زأض    ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ -ز

 اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌتطالاح اٌ صُ اٌدا ٕج ٚاٌّدفٛعج ِمةدِا  -ح

 عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

   ٠ٛطد دةأس١س ِعٕةٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌتطالةاح اٌ صةُ ا  ذّا١ٔةج عٍةٝ وفا٠ةج -ط

 زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

ن  -ي ٞ ذٚ د ٌةةةج ئػصةةةا ١ج ٌٍفةةةسٚع عٍةةةٝ وفا٠ةةةج زأض اٌّةةةاي ٌٍتٕةةةٛ   ٠ٛطةةةد دةةةأس١س ِعٕةةةٛ

 اٌّصس٠ج.

  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌّى١ٕاح اٌصساف ا٢ٌٟ عٍٝ وفا٠ج زأض  -ك

 اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

ٝ وفا٠ةج زأض اٌّةاي   ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌعةدد ٔمةاط اٌت١ةع عٍة -ل

 ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج. 
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 ومىرج اخخبار اىفروض

 اىىمىرج DLY1 اىمخغٍر اىخابغ

 اىمخغٍراث اىمفسرة
1 2 3 4 

GMM RR GMM RR GMM RR GMM RR 

c 
β 0.0281 0.0324 0.0309 0.0329 0.1136 0.1043 0.1164 0.1029 

Prob. 0.0012 0.0000 0.0003 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

DLX1 
β 0.6095 -0.1459   0.2462 -0.1516   

Prob. 0.2264 0.7200   0.5137 0.5668   

DLX2 
β 

-

0.3497 
0.1226 -0.1419 0.4043     

Prob. 0.3648 0.6944 0.7304 0.2145     

DLX3 
β     0.9557 -0.1516 0.9774 0.9720 

Prob.     0.0003 0.5668 0.0001 0.0000 

DLX4 
β   0.1576 -0.4951   0.2015 -0.1201 

Prob.   0.7169 0.1500   0.5164 0.5801 

DLX5 
β     0.9763 0.8291 1.0007 0.8163 

Prob.     0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

DLX6 
β 0.4647 0.5009 0.5151 0.5148 0.8186 0.8516 0.8328 0.8452 

Prob. 0.0011 0.0000 0.0003 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

R-squared 0.1675 0.1191 0.1556 0.1305 0.3122 0.2796 0.3121 0.2803 

Adjusted R-

squared 
0.1432 0.0934 0.1310 0.1052 0.2852 0.2514 0.2852 0.2521 

J-

statistic/Prob(Rn-

squared stat.) 

0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

الأسةس اٌعشةٛا ٟ ستةٛح ِع٠ٕٛةج ِعةاِلاح اٌّذغ١ةساح  ٠GMMذضغ ِٓ ٔذةا ض ّٔةٛذص 

، ئٞ أٔةةٗ ٠ٛطةةد دةةأس١س ٌذٍةةه اٌّذغ١ةةساح اٌّفعةةسث DLX3, DLX5, DLX2اٌّفعةةسث 

ػ١ةز ل١ّةج اٌّع٠ٕٛةج ٌىةً اٌّذغ١ةساح ألةً ِةٓ ِعةذ٠ٛاح  ،DLY1عٍٝ اٌّذغ١ةس اٌذةاةع 

%(، ٚلد دُ اخذ١از ّٔٛذص الأسس اٌعشٛا ٟ ةٕاء عٍٝ ٔذةا ض أخذتةاز 6اٌّع٠ٕٛج اٌّمتٌٛج )

Husman،  ػ١ةةز ل١ّةةج ِع٠ٕٛةةج الأخذتةةاز ٌىةةً إٌّةةاذص أوتةةس ِةةٓ ِعةةذ٠ٛاح اٌّع٠ٕٛةةج
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ّٔةةٛذص اٌذةةأس١س ِّةةا ٠عٕةةٟ لتةةٛي ّٔةةٛذص الأسةةس اٌعشةةٛا ٟ عٛضةةا  عةةٓ %(،6اٌّمتٌٛةةج )

اٌؼصة١ٓ، ٚع١ٍةٗ ٚفةٟ ضةٛء اٌت١أةاح اٌشاةخ، ٠ٚإود عٍٝ دٍه إٌذا ض ّٔٛذص الأٔؼداز 

اٌّذاػةةج   ٠ّىةةٓ لتةةٛي فةةسم اٌعةةدَ الأٚي ٚػ١ةةز دةةُ زفةةض ةعةةض اٌفةةسٚع اٌفسع١ةةج 

 اٌذفص١ٍ١ج إٌّتعطج ِٕٗ ٟٚ٘ وّا ٠ٍٟ: 

ّٛي اٌّاٌٟ زفض فسم اٌعدَ الأٚي "  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌٍش ●

 عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج"

o  لتةةٛي فةةسم اٌعةةدَ اٌفسعةةٟ "  ٠ٛطةةد دةةأس١س ِعٕةةٛٞ ذٚ د ٌةةج ئػصةةا ١ج ِإشةةس

 اٌذسوص اٌّصسفٟ عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج".

o  لتٛي فةسم اٌعةدَ اٌفسعةٟ "  ٠ٛطةد دةأس١س ِعٕةٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌتطالةاح

 ِمدِا عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج".اٌ صُ اٌدا ٕج ٚاٌّدفٛعج 

o ٟ٠ٛطةد دةأس١س ِعٕةٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌتطالةاح  زفض فسم اٌعدَ اٌفسع  "

 اٌ صُ ا  ذّا١ٔج عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج" ٚلتٛي اٌفسم اٌتد٠ً.

o  ٍٝلتٛي فسم اٌعدَ اٌفسعٟ "  ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌٍفسٚع ع

 ا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج".وف

o ٟ٠ٛطةد دةأس١س ِعٕةٛٞ ذٚ د ٌةج ئػصةا ١ج ٌّى١ٕةاح  زفض فسم اٌعدَ اٌفسع  "

 اٌصساف ا٢ٌٟ عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج" ٚلتٛي اٌفسم اٌتد٠ً.

o ٟ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصةا ١ج ٌعةدد ٔمةاط  زفض فسم اٌعدَ اٌفسع  "

 اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج" ٚلتٛي اٌفسم اٌتد٠ً. اٌت١ع عٍٝ وفا٠ج زأض 
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 أولا: اىىخائح:

 وشفخ اٌدزاظج إًٌس٠ج عٓ ِظّٛعج ِٓ اٌّلاػًاح أّ٘ٙا ِا ٠ٍٟ:

أودح ِعًُ اٌدزاظاح عٍٝ أ١ّ٘ج ِٚٛضٛع١ج ل١اض ِعذ٠ٛاح اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ  -8

ٚاٌظٛدث خلاي سلاسج أةعاد ز ١ع١ج ٚ٘ٝ ئِىا١ٔج اٌٛصٛي لإداػج ٚا ظذ داَ 

ٌٍ دِاح اٌّا١ٌج ٚٔفط اٌٛلخ اخذٍفخ اٌدزاظاح ف١ّا ة١ٕٙا ةشأْ عدد اٌّذغ١ساح 

 اٌفسع١ج ٌم١اض وً ةعد ِٓ ٘رٖ الأةعاد.

ا ٌٍعلالج  -3 ئْ اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٌُ ٠عد خ١از ٌٍدٚي ةً أصتغ أِس ػذّٟ ٠فسم ٔفعٗ ًٔس 

 داٌج اٌّا١ٌج فٟ اٌّظذّع.اٌّذداخٍج ة١ٓ اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٚدؼم١ك ا ظذمساز ا لذصادٞ ٚاٌع

ِعذٜٛ اٌشّٛي اٌّاٌٟ لأٞ دٌٚج ٠عتس عٓ ِدٜ دمدِٙا ٚدطٛز٘ا فّٓ خلاي  -2

ا طلاع ٔظد أْ ِعذٜٛ اٌشّٛي ِٕ فض فٟ اٌدٌٚج إٌا١ِج ٚفٟ ٔفط اٌٛلخ ٔظد 

 ِعذٜٛ اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِسدفع فٟ اٌدٚي اٌّذؼضسث.

 ٌيً: ومشفج اىذراست اىخطبٍقٍت مدمىػت مه اىىخائح هً ما 

  ٠ّىٓ لتٛي فسم اٌعدَ الأٚي"   ٠ٛطد دأس١س ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌٍشّٛي  -8

عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج ٠ٚذُ لتٛي اٌفسم اٌتد٠ً "٠ٛطد دأس١س  اٌّاٌٟ

 ِعٕٛٞ ذٚ د ٌج ئػصا ١ج ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي  ٌٍتٕٛن اٌّصس٠ج.

ٚدسٜ اٌتاػشج ِعٕٝ ذٌه اْ  ٌٍشّٛي اٌّاٌٟ دأس١س ا٠ظاةٟ عٍٝ وفا٠ج زأض اٌّاي أٞ اْ 

اٌذٛظع فٟ ئصداز فٟ ةطالاح ا  ذّةاْ ٚاٌتطالةاح اٌ صةُ ٚوةرٌه ِاو١ٕةاح اٌصةساف 

ٚش٠ةةادث عةةدد اٌفةةسٚع ٠ىةةْٛ فةةٟ صةةاٌغ ِعةةدي  اٌّةةلاءث اٌّا١ٌةةج  POSا ٌةةٟ ِٚاو١ٕةةاح 

ةةا دةةسٜ اٌتاػشةةج اْ ذٌةةه ٠ذفةةك ِمةة اٌذةةٟ دفةةسم عٍةةٝ اٌتٕةةٛن  2سزاح ٌظٕةةج ةةةاشي ٚأ٠ض 

ةةا ذٌةةه ٠ذفةةك ِةةع الإطةةساءاح  81.6دؼةةذفظ ةّعةةدي وفا٠ةةج زاض اٌّةةاي  وؼةةد أدٔةةٟ ٚأ٠ض 

 ا ػذساش٠ج اٌذٟ ٠فسضٙا اٌتٕه اٌّسوصٞ اٌّصسٞ.
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